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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2025-01-31)
Avkastning 200
Fondens avkastning uppgick till +2,2 % under januari manad jamfért med referensréantan ’
som avkastade +0,2 %. 350%
300%

Fondens aktieportfolj avkastade +6,6 % under januari manad och bast gick svenska
verkstadsbolag som gynnades av dverlag starka kvartalsrapporter for det fiarde kvartalet
2024. De enskilda aktier som bidrog mest till portfoljens prestation under manaden var 200%
Meta Platforms, Volvo samt Sandvik. Nvidia, Essity samt Ambea hade storst negativ
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paverkan pa avkastningen.
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Fondens ranteportfolj avkastade +0,9 % under manaden, dar féretagsobligationer 50%
med fast rdnta utvecklades bast som en foljd av sjunkande marknadsrantor. 0
Foretagsobligationer med rorlig ranta gav ocksa en positiv avkastning under manaden. ‘e ® g 8% 889N T Q@ QN
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Makroekonomi Lancelot Stabil Jamforelseindex (SSVX 360)
| samband med att USA infér betydande tullar mot sina storsta handelspartners bor
fonden gynnas av en starkare dollar da fondens amerikanska aktier inte valutasékras mot Lancelot Stabil Referensrinta**
Qen svensk? kror'wani Vidare vgntas.en omvarld me?l hogre tuII.ar h?Ja mﬂatlon?n inte para Januari 2025 22% 02%
i USA utan dven i Europa och i Sverige, vilket kan vantas leda till hogre korta rantor, vilket
i sin tur gynnar avkastningen fér fondens innehav i féretagsobligationer med rérlig rénta. ~ Ar 2024 2,2% 0,2%
Sedan start* 352,1% 83,8%

Den underliggande tillvaxten i den amerikanska ekonomin dr god med en forvantad
real BNP-tillvaxt i &r pad 2,2 procent och 2,0 procent nasta ar. For Sveriges del vintas ~ Genomsnittlig 549 21%
ekonomin vinda upp i 4r med en tillvixt p& 1,9 procent och 2,1 procent nista &. Om  arsavkastning* ' '

de negativa effekterna av de inférda tullarna begrdnsas i tid och omfattning kan aktier

R - . *Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
fortsatta att utvecklas val under aret.

Portfdl] FONDFAKTA

Fonden stravar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv

anpassning av fondens positionering baserat pa forandrade marknadsférutsattningar  Startdatum 1996-03-15

och marknadstro. Fondens investeringsstrategi fokuserar pa de mest attraktiva bolagen Risknivé yav7

och sektorerna inom globala aktier och svenska rantor, ar helt igenom aktiv och grundad

i ett fokus pa risk management. SFDR Artikel 8
Handel Dagligen

Utsikterna dr goda for fonden att fortsatta skapa en attraktiv avkastning till en mattlig risk gle

dven i en omvérld som karaktériseras av handelshinder och aktievolatilitet till foljd aven  Fast avgift 1,0%

snabb utveckling inom Al. ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LUO085329745

Fondens exponering mot teknikaktier ar for narvarande 7,2 procent och inom sektorn Forvaltare Martin Axell (sedan 2022)

valjer vi de mest stabila bolagen som karaktariseras av stabila vinster, konkurrensfordelar, 15 % av den del av avkastningen
diversifierat produktutbud samt en rimlig vardering. Fondens exponering mot cykliska som bverstiger jamférelseindex.
aktier sdsom verkstad och kapitalvaror &r 17,5 procent samt exponeringen mot defensiva  Rgrlig avgift High watermark.
sektorer som dagligvaror, infrastruktur och lakemedel 7,5 procent.

Jamforelseindex SSVX 360
Forvltarens syn ar att styrrantorna i USA och Sverige troligen har bottnat i denna
rantesankningscykel innebdrandes att framst foretagsobligationer kan fortsatta att
generera en attraktiv avkastning till en lag risk. Fonden haller for narvarande 66,8 procent
inom obligationer med en genomsnittlig l[6pande avkastning pa 5,0 procent. Fondens

TILLGANGSFORDELNING 2025-01-31

investeringsstrategi for obligationer innebdr att skapa meravkastning i rantemarknaden ‘
genom att valja de mest attraktiva segmenten, investeraide basta enskilda obligationerna . 32%
samt att aktivt hantera rénterisken. 1%

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv riskjusterad
avkastning, dar p/e-talet for aktieportfoljen ar 17,5 med en vinsttillvaxt pa 14,5 procent,
medan obligationsportféljen har en |[6pande avkastning om 5,0 procent.
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Med vanlig halsning, 67 %
Martin Axell
m Aktier Rantor = Kassa
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL ‘ KATEGORI KREDITBETYG ANDEL %
Finans " AAA 2,9
1. COMPACTOR FASTIGHETER 5,1%
? Industri [ AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 4,7
2. DNB BANK 4,2 % Icke cykliska N
BBB+/BBB/BBB- 47,6
0,
3. NORDEA BANK 37%  Government W BB+ /BB/BB- 06
4. SEB AB 3,7% Cykliska | B+/B/B- 2,0
cce/ec/c 0,0
5. ELEKTA AB 3,5% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 19,2%. Rating for
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
8%
BOLAG ANDEL Finans E— 30 %
Industri  T—————
1. VISAINCA 1,4 % L
Kommunikation s
2. META PLATFORMS INC A 1,3% Hélsovard  mmmm—
IT ———
3. ALPHABET INCA 1,3% Dagligvaror — mmmmmm 27 %
Sallankopsvaror —m—— 36 %
(]
4. VOLVO AB B 1,3% Kraftforsorjning mm
5. ATLAS COPCO B 1,2% 0% 2% 4% 6% 8% 10% = Sverige m USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2025-01-31 NYCKELTAL 2025-01-31
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 50%
2,2% 2,6 % 33% 22% DURATION 2,18r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART pIREKTAVKASTNING AKTIER 2,4%
9.7% 135% 25,6% 352,1% STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,9%

STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 4,7 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 31 januari 2025. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. Fér informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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