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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2024-12-31)
Avkastning 200
Fondens avkastning uppgick till -0,5 % under december manad, under ar 2024 har 0
fonden avkastat 8,4 % jamfort med referensréantan som avkastat +3,4 %. 350%
300%

Den amerikanska centralbanken Federal Reserve samt Riksbanken signalerade bada i
samband med sina penningpolitiska moten under december en nagot mer restriktiv
penningpolitik under 2025 vilket fick bérser att falla samt marknadsrantor att stiga. 200%
Fondens aktieportfolj avkastade -0,8 % under december manad, vilket dock var nagot 150%
battre an saval globala aktieindex (MSCI World) som den svenska bérsen (SIXRX) som
bada avkastade -1,2 % matt i svenska kronor.
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De enskilda aktier som bidrog mest till portfoljens prestation under manaden var 0%
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Management hade storst negativ paverkan pa avkastningen. Lancelot Stabil

Jamforelseindex (SSVX 360

Ranteuppgangen under manaden ¢kade fondens I6pande avkastning till 5,2 % fran 5,0

. ) ) ) . o AR N Lancelot Stabil Referensranta**
% manaden innan vilket bidrar till en positiv syn pa mojligheterna att fortsatta skapa
en god riskjusterad avkastning fran obligationer under 2025. De kraftigt stigande  December 2024 -0,5% 0,3%
langa marknadsrantorna bidrog dock ftill att fondens ranteportfélj avkastade -0,5 Ay 2024 8,4 % 3,4%
% under manaden. Foretagsobligationer med rorlig rénta utvecklades bast medan
foretagsobligationer med fast ranta hade storst negativ paverkan pa avkastningen. Sedan start* 3424% 83,5%
Genomshnittlig 53% 21%

Makroekonomi arsavkastning*
Den amerikanska centralbanken Federal Reserve samt Riksbanken sdnkte sina
styrréantor med 0,25 procent i december 2024. Under 2024 har Federal Reserve sankt
styrréantan med 1,0 procent medan Riksbanken har sankt med 1,5 procent. Den nagot
mer restriktiva penningpolitiken som signalerades ar positivt for den forvintade  FoNDFAKTA
avkastningen for obligationer for 2025, givet att inflationen inte stiger betydligt i
forhallande till vad marknaden férvantar. Startdatum 1996-03-15

*Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
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Borserna foll under december framst till foljd av stigande marknadsrantor, inte pa

grund av en forvantan om lagre vinster. Borserna ar nu nagot mer attraktivt virderade ~ SFDR Artikel 8
an i borjan av december och globala aktievinster bor stiga med 9 till 11 procent  pandel

Dagligen
under 2025 under forutsattning att en recession kan undvikas i USA. Det finns goda
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forutsattningar for en attraktiv total avkastning for globala och svenska aktier under ~ Fastaveift 10%
2025. ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LUO085329745
Portfélj Forvaltare Martin Axell (sedan 2022)
Fonden stravar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv 15 % av den del av avkastningen
anpassning av fondens positionering baserat pa férandrade marknadsférutsattningar som &verstiger jamforelseindex.
och marknadstro. Rorlig avgift High watermark.

Jamforelseindex SSVX 360
Med relativt hoga marknadsrantor for foretagsobligationer finns goda forutsattningar
att fortsatta skapa en attraktiv riskjusterad avkastning i fondens ranteportfolj.
Fondens investeringsstrategi for obligationer gar ut pa att skapa meravkastning i TILLGANGSFORDELNING 2024-12-31
rantemarknaden genom att vélja de mest attraktiva segmenten, investera i de basta
enskilda obligationerna samt att aktivt hantera ranterisken.
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Aktievikten uppgar till 31 procent vilket reflekterar den relativt positiva
marknadssynen. Nar det galler aktiesektorer halls en nagot hogre andel i lakemedel,
dagligvaror, infrastruktur och finans samt en lagre andel teknologi och fastigheter an
marknadsindex.
Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv
riskjusterad avkastning, dar p/e-talet for aktieportfoljen ar 16,6 med en vinsttillvéxt pa 60 %
14,8 procent, medan obligationsportfoljen har en [6pande avkastning om 5,2 procent. °
Med vanlig hélsning,
Martin Axell m Aktier = Rantor
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL e KATEGORI  KREDITBETYG ANDEL%
AAA 2,8
0,
1. COMPACTOR FASTIGHETER 51% Industri AAH/AA/AA 00
2. DNB BANK 42%  Icke cykliska [ A+/AIA- 6,2
BBB+/BBB/BBB- 49,2
. 9 G t
3. COREM PROPERTY 42% overnment i BB+/BB/BB- 9,0
4. NORDEA BANK 3,7% Cykliska | B+/B/B- 20
5. SEB AB 3,7% 0% 10% 20% 30% 40% 50% cec/ec/c 00
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 19,2%. Rating for
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
8% 0
BOLAG ANDEL Finans msssssssss 32%
Industri  ———
1. VISA INC A 1,3% naustr
Kommunikation m——m
2. ALPHABET INC A 1,2% Halsovéard  mem—
IT ——
3. VOLVO AB B 1,2% Dagligvaror s
Sallankdpsvaror —— 23% 37%
0,
4. META PLATFORMS INC A 1,1% Kraftfrsorining  mm
5. ASSA ABLOY AB B 1,1% 0% 2% 4% 6% 8% 10% = Sverige m USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2024-12-31 NYCKELTAL 2024-12-31
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 52 %
-0,5% 0,5% 2,4% 8,4 % DURATION 2,2 ar
1AR 3AR 5AR SEDANSTART p|REKTAVKASTNING AKTIER 2,7%
8,4% 10,6 % 22,0% 3424 % STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,8%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 4,6 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det arinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen hansyn
har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1 mars
1996 till och med den 31 december 2024. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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