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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2024-11-30)
Avkastning 200%
Fondens avkastning uppgick till +0,9 % under november manad, hittills i ar har fonden
avkastat 8,9 % jamfért med referensrantan +3,2 %. 350%
300%
Fondens aktieportfélj avkastade +1,5 % under november manad och bést gick 250%
amerikanska aktier i samband med en stark aktiemarknad som foljde efter
200%

presidentvalet. De enskilda aktier som bidrog mest till portféljen under manaden var
Apollo Global Management, Procter & Gamble samt Visa. Afry, Moncler samt Sandvik 150%

hade storst negativ paverkan pa avkastningen. 100%

Fondens ranteportfolj avkastade +1,0 % under manaden, dar foretagsobligationer 50%

med fast ranta utvecklades bast som en foljd av fortsatt sjunkande marknadsrantor. 0%
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Foretagsobligationer med rorlig rdnta gav ocksd en positiv avkastning under &8 38888388829 g g
manaden. Lancelot Stabil Jamforelseindex (SSVX 360)
Makroekonomi Lancelot Stabil Referensrdnta**
Utsikterna ar goda for att fortsatta skapa en attraktiv riskjusterad avkastning i bade

November 2024 0,9% 0,3%

aktiemarknaden och rantemarknaden pa 12 manaders sikt. Inflationen sjunker
generellt enligt férvantan i USA, Europa och Sverige vilket talar fér att centralbankerna  Ar 2024 8,9 % 32%
kan sédnka styrrantorna nagra steg till innan de tar en férvantad paus. | denna miljo
ar det troligt med svagt sjunkande réntor for langa obligationer vilket gynnar

avkastningen for fondens féretagsobligationer med fast ranta. Genomsnittlig 0 9
o . 53% 2,1%
arsavkastning*

Sedan start* 344,8 % 82,9%

Globala aktier kommer sannolikt att utvecklas gynnsamt pd 12 manaders sikt drivet  xponden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
av sjunkande rantor och en mjuklandning i den amerikanska ekonomin. De flesta

globala sektorer ar attraktivt varderade med undantag av amerikanska teknikaktier

vars vardering generellt far anses som hog. Fondens strategi ar att hallaen lagre andel FONDFAKTA

teknikaktier an marknaden som helhet och inom sektorn véljs de stabila bolagen.

Startdatum 1996-03-15
Portfélj Riskniva 2av7
Fonden strdvar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv .
. L : o £ n .. oy SFDR Artikel 8
anpassning av fondens positionering baserat pa férandrade marknadsforutsattningar
och marknadstro. Handel Dagligen
. ) ) ) ) ) Fast avgift 1,0%
Under november gjorde tva forandringar i fondens aktieportfolj: For det forsta .
képtes aktier i Autoliv, ett bolag som vantas gynnas av en forbattrad bilkonjunktur  ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LU0085329745

pa ett till tva drs sikt. Bolaget har en stark marknadsposition, en trovérdig plan foratt  5rvaltare Martin Axell (sedan 2022)
hoja lonsamheten samt en lag vardering efter att aktien gatt ner kraftigt under varen

. . . . . . - . ) 15 % av den del kastni
och sommaren. For att finansiera kdpet av Autoliv minskades positionen i Sandvik. o avden delav avkastningen

som Overstiger jamforelseindex.

) ) . ) Rorlig avgift High watermark.
Den andra foérandringen i aktieportféljen ar ett kép av Marsh Mclennan med

site i USA men med en global verksamhet. Bolaget & marknadsledande inom  Jamforelseindex SSVX 360
radgivning till foretag och offentliga kunder kring strategi, risk, forsakringar, HR och
kapitalforvaltning. Aktien passar val in i fondens kriterier for den typ av bolag som
efterstravas; En globalt diversifierad verksamhet som har uppvisat stigande ldnsamhet
och kassafloden over konjunkturcykler, stabila vinster dven i konjunkturnedgangar,
hoga marginaler och aktiedgarvanlighet i form av aktiedterkdp. Képet finansierades
genom en minskning i obligationsportféljen. 31%

TILLGANGSFORDELNING 2024-11-30

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsdtta generera en attraktiv
riskjusterad avkastning, dar p/e-talet for aktieportféljen ar 16,8 med en vinsttillvaxt
pa 14,6 procent, medan obligationsportféljen har en lépande avkastning om 5,0

procent.
Med vanlig halsning, 69 %
Martin Axell
m Aktier = Rantor
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENTER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL . KATEGORI KREDITBETYG ANDEL %
Finans " AAA 3,0
1. COMPACTOR FASTIGHETER 5,2 %
? Industri [ AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 6,1
2. COREM PROPERTY 4,2 % Icke cykliska
BBB+/BBB/BBB- 48,4
0,
3. DNB BANK 4,2 % Government BB+ /BB/BB- 56
4. NORDEA BANK 3,8% Cykliska | B+/B/B- 1,9
ccc/cc/c 0,0
5. SEB AB 3,8% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 19,3 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
7%
BOLAG ANDEL Finans s ’ 32%
Industri  ———
1. APOLLO GLOBAL MGMT 1,3% naustr
Kommunikation
2. VISA INC A 1,3% Hilsovard messsss
IT s
3. VOLVO AB B 1,2% Dagligvaror s
Séllankopsvaror 24% 379%
0,
4. ASSA ABLOY AB B 1,2% Kraftférsorining
5. ATLAS COPCO B 1,1% 0% 2% 4% 6% 8% 10% = Sverige m USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2024-11-30 NYCKELTAL 2024-11-30
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 50%
0,9% 1,7% 3,6% 8,9% DURATION 2,2 ar
1AR 3AR 5AR SEDANSTART pIREKTAVKASTNING AKTIER 2,5%
11,0% 12,3% 22,6% 344,8 % STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,8%
STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 4,6 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och
det arinte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen hansyn
har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1 mars
1996 till och med den 30 november 2024. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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