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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2024-09-30)

Avkastning 350% 1
Fondens avkastning uppgick till +0,6 % under september manad, hittills i ar har
fonden avkastat 7,8 % jamfort med referensrantan +2,6 %.
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250%
Fondens aktieportfolj avkastade +0,7 % under september manad och de enskilda
aktier som bidrog mest till portfoljens prestation under manaden var Sandvik,
Tencent samt Meta. AstraZeneca, Elevance Health samt Roche hade storst negativ 150%
paverkan pa avkastningen.
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100%

Den okning av fondens genomsnittliga 16ptid for obligationsportfoljen (ranteduration) 50%
fran 1,7 ar till 2,4 ar som genomfordes under augusti gynnade fondens avkastning
under september d& marknadsrantorna fortsatte att falla. Fondens ranteportfolj
avkastade +0,9 % under september, dar foretagsobligationer med fast ranta
samt statsobligationer utvecklades bast som en féljd av de fortsatt sjunkande
marknadsrantorna. Foretagsobligationer med rorlig réanta gav ocksd en positiv
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Jamforelseindex (SSVX 360)

avkastning under manaden. Lancelot Stabil Referensrdnta**
Makroekonomi September 2024 0,6 % 0,3%
Attinflationstrycket minskar globalt &r positivt fér den globala tillvaxten p4 sikt vilketi  Ar2024 7,8% 2,6%
sin tur gynnar aktiemarknaden da foretagens vinster aggregerat stiger med en hogre Sedan start* 340,0 % 81,9%

ekonomisk tillvéxt. | den andra vagskalen utifran aktiemarknadens perspektiv ska

laggas en snabbt forsamrad amerikansk arbetsmarknad. Antalet nya jobb utanfér ~ Genomsnittlig 539 21%
. . . PR ir o . . 3 ing* 4 4
jordbrukssektorn uppgick i augusti till 142 tusen. Utifran ett ldngre perspektiv har ~ d@rsavkastning

arbetsmarknaden forsémrats trendmassigt sedan 2021 da 500-700 tusen nya jobb  «ponden startade 1996-03-15 ** SSVX 360

skapades per manad.

For att aktiemarknaden varaktigt ska fortsatta utvecklas positivt bor den amerikanska ~ FONDFAKTA
arbetsmarknaden visa pa en tydlig forbattring med 6kande antal nya arbetstillfallen

och en arbetsléshet som inte ldngre stiger. Fondens aktievikt &r for narvarande 30  Startdatum 1996-03-15
procent vilket innebar att flexibilitet och utrymme finns att framgent 6ka aktievikten  Riskniva Jav7
antingen till foljd av ett omotiverat borsfall eller efter en nedgang driven av sémre .
SFDR Artikel 8
makrodata.
Handel Dagligen
Portfdlj Fast avgift 1,0%

Fonden strédvar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv
anpassning av fondens positionering baserat pa forandrade marknadsforutsattningar

och marknadstro. Forvaltare Martin Axell (sedan 2022)

ISIN (utd/icke utd) LU0094908760 / LU0085329745

15 % av den del av avkastningen
som Overstiger jamforelseindex.
Rorlig avgift High watermark.

Under september koptes tva nya aktier in i fonden vilka anses attraktivt varderade
efter nedgangar under varen och under forsta delen av september. Det svenska
verkstadsbolaget Sandvik utvecklades starkt efter kopet efter signaler om stimulanser
i Kina, en marknad som &r viktig for bolaget. Aktien passar fint in i fondens filosofi for ~ Jamforelseindex SSVX 360
den typ av bolag som efterstravas; en lang historik av 6kande vinster och kassafloden,
en globalt diversifierad affarsmodell som ar vél beprovad, en lag vardering och en

halsosam vinsttillvixt éver tid. TILLGANGSFORDELNING 2024-09-30

Fonden kopte dven in Nordeas aktie som med en lag aktievolatilitet, en attraktiv
vinstvardering, en utdelning pa ca 9 procent, en historik av [6nsamhetsforbattringar 30%
och en stark ledning vantas ge en god riskjusterad avkastning pa ett till tva ars sikt.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv
riskjusterad avkastning, dar p/e-talet for aktieportfoljen &r 16,1 med en vinsttillvaxt
pa 15,9 procent, medan obligationsportféljen har en lépande avkastning om 5,2

procent.
70 %
Med vanlig halsning,
Martin Axell m Aktier Rantor
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL — KATEGORI  KREDITBETYG ANDEL %
AAA 3,1
[ Industri
1. COMPACTOR FASTIGHETER 52% AAH/AA/AA 00
Icke cykliska
2. COREM PROPERTY 43% A+/A/A- 7,5
Kommunikation BBB-+/BBB/BBB- 479
0,
3. DNB BANK 4,2 % Teknologi BB+/BB/BB- 9,8
4. NORDEA BANK 3,7% Cykliska B+/B/B- 1,3
5. SEB AB 3,7% 0% 10% 20% 30% 40% 50% cee/ec/c 0,0
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 18,1 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
7%
BOLAG ANDEL Finans 0 28%
K ikati
1. VOLVO AB B 1,4% ommuniication
Industri
2. ASSA ABLOY AB B 1,4 % Halsovard
IT
3. AFRY AB 1,3% Dagligvaror
Sallanképsvaror 32% 33 %
0,
4. MC DONALDS CORP 1,1% Kraftforsorining
5. SANDVIK AB 1,1% 0% 10% 20% 30% 40% Sverige m USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2024-09-30 NYCKELTAL 2024-09-30
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 52 %
0,6% 1,9% 3,9% 7,8% DURATION 2,43r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART  p|REKTAVKASTNING AKTIER 2,8%
12,7% 12,2% 22,4% 340,0 % STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,8%

STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 4,6 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. . Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och
ingen hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten
den 1 mars 1996 till och med den 30 september 2024. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr,
fondfaktablad eller arsherattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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