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AVKASTNING EFTER AVGIFTER (GLOBAL A)

Vi fick till slut den av marknaden efterlangtade rantesankningen i USA och det
med besked: 50 punkteristallet for de 25 forvantade. Vidare sankte Sverige, ECB
och Schweiz réntorna samtidigt som Kina lanserade ett massivt stimulanspaket
som innefattade bade rantesankning, stod till banker och den krisande
husmarknaden samt en potentiell stabilitetsfond fér borsen. Tillsammans fick
det stora konsekvenser for utvecklingen pa aktiemarknaden som tolkade det
som att konjunkturen borde bottna och att vi undviker en recession. Darmed
steg priset pa cykliska tillgangar: ravaror, cykliska aktier, smabolag samt
tillvaxtmarknader och dar framst Kina. Samtliga dessa tillgangar har utvecklats
svagt de senare aren och ser lagt varderade ut. Trots att vi i viss man har vantat
oss denna utveckling och forsiktigt 6kat innehaven i cykliska tillgangar blev
den kraftiga utvecklingen starkare an vi trodde (Shanghai-borsen upp 17 % pa
manaden). Lancelot Global foll 0,8 % under manaden medan jamforelseindex
steg 0,8 %. Den amerikanska dollarn forsvagades under manaden med 1,1 %
vilket paverkade fondens utveckling i SEK negativt. Den aktie som bidrog mest
till nedgangen var Novo Nordisk (-16 %). Aktien blev straffad for att vara ett
ocykliskt och defensivt tillvdaxtbolag. Dessutom ifragassatte Bernie Sanders i
amerikanska senaten bolagets prissattning av sin fetma- och diabetesmedicin
Wegovy och beskyllde bolaget fér ocker. Aven andra ldkemedelrelaterade
bolag i portféljen sasom Eli Lilly och McKesson utvecklades negativt. Pa den
positiva sidan aterfanns nyligen inkopta Prudential som séljer forsdkringar
i Asien och kommer att gynnas av de stimulanser som nu genomférs. Aven
livsmedelsbolaget Kroger och Atlas Copco bidrog positivt till avkastningen.

Under manaden har vi varit och besokt bolag pa USAs Ostkust for att hitta
nya innehav. Idén att 6ka exponeringen mot lite mindre bolag har vi arbetat
med sedan i varas och ett antal kandidater har vaskats fram. Timingen &r
svar givet att manga av dessa bolag ar kansliga for den svagare konjunkturen
men de kommer forhoppningsvis att vara bidragande till avkastningen under
de nastkommande aren. Ett exempel dr Procore som utvecklar och séljer
mjukvara till byggindustrin. Byggindustrin ar en av de branscher som ar sist
pa att anpassa sig till en mer digital arbetsprocess, men i takt med 6kande
krav fran kunder och bestéllare har anvandandet borjat ta fart. Bolaget ar
kanslig for byggkonjunkturen som har varit svag det senaste aret men kommer
att gynnas av lagre réntor framover. Positionen ar an sa lange liten eftersom
den cykliska risken ar fortsatt hog men det kan mycket val uppsta ytterligare
intressanta koptillfallen under hosten.

Sammanfattningsvis tror vi att aktiemarknaden och konjunkturen kommer att
gynnasav den synkroniserade globala stimulans av likviditet som nu ar paborjad

samtidigt som manga mindre och mer cykliska bolag ar lagt varderade vilket
skapar koptillfallen under hosten.

Med 6nskan om en fin start pa hosten,

Christian Granquist & Per Hedberg
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Jamforelse-

Lancelot Global A index*

September 2024 -0,8% 0,8%
Ar 2024 22,4% 19,6 %
Sedan start* 1469,9 % 905,1 %
Genomsnittlig 13,8 % 11,4 %

arsavkastning*

*Se riskinformation pa sida 2

FONDFAKTA

Startdatum (A/B) 2003-05-28 / 2016-12-16

Riskniva 4av7
SFDR Artikel 8

Handel (A/B) Manadsvis / Dagligen

Fast avgift (A/B) 1,0%/1,3%
ISIN (A/B) SE0001097072 / SE0009241649
Christian Granquist och

Forvaltare Per Hedberg (sedan 2015)
20 % av den del av avkastningen som

overstiger jamforelseindex. Berdknas

individuellt i A och kollektivt i B. High

Rorlig avgift watermark.

Jamforelseindex MSCI WORLD NDTR (SEK)

Observera att din investering bade kan 6ka och minska i
varde, det ar inte sikert att du far tillbaka hela din investe-
ring. Se mer fordjupad riskinformation pa nésta sida.
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FEM STORSTA INNEHAV % (2024-09-30) NYCKELTAL*
BOLAG ANDEL GLOBAL A JMF-INDEX
1. MICROSOFT 7,6 % STANDARDAVVIKELSE 12,7 % 13,0%
2. APPLE 6,1% TRACKING ERROR 4,74,6 %
3. JP MORGAN CHASE & CO 49 % INFORMATIONSKVOT -0,9
4. NATWEST GROUP PLC 41% KORRELATION MED JAMFORELSEINDEX 0,9
5. NVIDIA CORP 40% *berdknat pd tre ar
VALUTAFORDELNING BRANSCHFORDELNING
uUsD IT
EUR Industri
GBP Finans
SEK Halsovard
DKK Dagligvaror
CHF Sallankdpsvaror
HKD Kommunikation
JPY Fastighet
NOK Material
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HISTORISK AVKASTNING
1 MAN 3 MAN iAR 1AR 3AR 5AR SEDAN START
LANCELOT GLOBAL A -0,8 % -0,8 % 22,4 % 22,8 % 35,2 % 72,7 % 1469,9 %
LANCELOT GLOBAL B -0,8% -09% 22,1% 22,4 % 34,0% 69,3 % 144,4 %
MSCI WORLD NDTR (SEK) 0,8 % 1,8% 19,6 % 23,6 % 50,4 % 90,3 % 905,1 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: Under perioden juni 2003 till och med april 2011 var jamférelseindex 50% OMXS30
samt 50% MSCI World i SEK. Fran och med maj 2011 &r jamforelseindex 100% MSCI World NDTR (Bloomberg: NDDUWI) i SEK.
Jamforelseindex ar inklusive utdelningar. Avkastningssiffror galler for specialfonden Lancelot Global A sedanstarten den 30 maj -
2003 till och med 30 september 2024. For informationsbroschyr, fondfaktablad eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring

pa 08-440 53 80.
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