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Avkastning 350%
Fondens avkastning uppgick till -0,1 % under augusti manad, hittills i ar har fonden avkastat
7,1 % jamfort med referensrantan +2,3 %. 300%
. ) ) . ) . R 250%
Efter en manad som inleddes med kraftiga fall pa aktiemarknaderna, aterhamtade
sig marknaderna successivt mot slutet av manaden och totalt sett avkastade fondens 200%
aktieportfolj +0,2 % i lokala valutor. De enskilda aktier som bidrog mest till portféljens
prestation under manaden var Ambea, KDDI Corp samt Meko. Apollo Global Management, 150%
Qualcomm samt Alphabet hade storst negativ paverkan pa avkastningen. 100%
Fonden har en viss exponering mot utlandska valutor i samband med innehaven i globala 50%
aktier. Globala aktier motsvarar 18 % av fonden varav de storst exponeringarna ar aktier 0%
noterade i USD som star fér 12 %, i CHF fér 3% samt i EUR fér 2%. Under aret fram till juli ‘e ® g 8% 8BS N T 8 R QoA
manad forsvagades den svenska kronan mot USD, EUR samt CHF vilket bidrog positivt till L T T T
fondens resultat. Under augusti starktes dock den svenska kronan med 4,0 % mot USD, Lancelot Stabil Jamfarelseindex {SSVX 360)
med 0,8% mot CHF samt med 2,0 % mot EUR, vilket medforde att valutor sammantaget
bidrog negativt med 0,6 % till fondens avkastning under manaden. Fonden valutasdkrar Lancelot Stabil Referensrinta**
normalt inte den utlandska valutaexponeringen.
Augusti 2024 -0,1% 0,3%
Fondens ranteportfolj avkastade +0,7 % under manaden, dar foretagsobligationer  Ar2024 71% 2,3%
med fast ranta utvecklades bdst som en foljd av fortsatt sjunkande marknadsrantor.
. L o . . . . Sedan start* 337,3% 81,4 %
Foretagsobligationer med rorlig ranta gav ocksa en positiv avkastning under manaden.
Genomsnittlig o o
Makroekonomi arsavkastning* 3% 21%
Tiotusenkronorsfragan for aktie- och rantemarknaden ar om den amerikanska ekonomin . o
kan undvika en recession och “endast” mjuklanda, eller om det blir en storre nedgang i Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
ekonomin. Makrodata som inkommit den senaste manaden ar tvetydlig, vilket i sig bidrog
till den hoga volatiliteten pa aktiemarknaden under augusti. Amerikansk BNP vaxte med FONDFAKTA
3,0 % i arstakt under det andra kvartalet, vilket var hogre an 2,8 % under forsta kvartalet.
Samhdlgt_.forsvagad?s‘arbetsmarknaden bet}ydll‘gt vilket |nd|kerasﬂ av" att antalet nya Startdatum 1996-03-15
arbetstillfallen utanfor jordbrukssektorn uppgick till 114 tusen mot férvantade 175 tusen
och 206 tusen manaden innan. Riskniva 2av7
. SFDR Artikel 8
Portfolj
Fonden stravar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med 1ag risk, genom aktiv ~ Handel Dagligen
anpassning av fondens positionering baserat pa férandrade marknadsforutsattningar och  pa avgift 1,0%

marknadstro.

Fondens investeringsstrategi bygger for ndrvarande pa en stravan att kunna agera
snabbt i marknaden om tillfallen uppstar under hosten till foljd av fortsatt hog volatilitet.
Aktievikten uppgar till 28 % vilket ar relativt neutralt. Detta innebar att fonden kan képa
mer aktier om ett tillfalle skulle uppsta som en foljd av antingen forbattrad konjunktur
eller ett omotiverat borsfall. Skulle daremot makroekonomin i USA utvecklas till det samre
finns en mojlighet att minska aktieallokeringen och 6ka pa rantevikten.

Under augusti genomférdes tva storre forandringar i fondens positionering. For det forsta
forlangdes fondens genomsnittliga 16ptid (duration) fran 1,7 ar till 2,4 ar. Syftet &r att den
delen av fonden ska ga bra i ett scenario med samre ekonomisk tillvaxt och sjunkande
langa marknadsrantor, och pa sa satt utgoéra en balans mot aktieallokeringen.

For det andra koptes en ny aktie in i fonden; Chubb &r ett globalt forsdkringsbolag inriktat
pa person, grupp- och foretagsforsakringar. Bolagets karaktaristik passar val in i fondens
filosofi for den typ av bolag som efterstravas; en lang historik av 6kande vinster och
kassafloden, en globalt diversifierad affarsmodell som ar val beprovad, en lag vardering
med historiska matt, en halsosam vinsttillvaxt samt starka dgare. For att finansiera
aktiekopet minskades innehaven i Ares Management samt Apollo Global Management,
tva amerikanska riskkapitalbolag som utvecklats fint senaste tolv manaderna och nu
anses fullvarderade.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv riskjusterad
avkastning, dar p/e-talet for aktieportféljen ar 15,9 med en vinsttillvaxt pa 16,6 procent,
medan obligationsportféljen har en [6pande avkastning om 5,2 procent.

ISIN (utd/icke utd)

Forvaltare

LU0094908760 / LU0085329745

Martin Axell (sedan 2022)

15 % av den del av avkastningen
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL Finane KATEGORI  KREDITBETYG ANDEL %
AAA 3,1
9 Industri  I—
1. SEB AB 6,1% AAH/AA/AA- 00
Icke cykliska
2. DNB BANK 58% A+/A/A- 12,0
Kommunikation | BBB+/BBB/BBB- 461
0,
3. COMPACTOR FASTIGHETER 54% Teknologi | BB+/BB/BE- 59
4. SPAR NORD BANK 3,6 % Cykliska | B+/B/B- 1,3
5. SWEDAVIA 32% 0% 10% 20% 30% 40% 50% cee/ec/c 0,0
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 19,2 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
7%
BOLAG ANDEL Finans e 28 %
1. AFRY AB 12% Kommunikation s
Industri s
2. ASSA ABLOY AB B 1,1% Halsovard mem
IT mm
3. VOLVO AB B 1,1% Dagligvaror m
Sallankdpsvaror m 30% 359%
0,
4. MC DONALDS CORP 1,1% Kraftforssrining s
5. VISA INC A 1,1% 0% 10% 20% 30% 40% = Sverige ® USA = Europa = Ovriga
HISTORISK AVKASTNING 2024-08-31 NYCKELTAL 2024-08-31
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 52 %
-0,1% 1,9% 54 % 7,1% DURATION 2,4 ar
1AR 3AR 5AR SEDANSTART p|REKTAVKASTNING AKTIER 2,6%
114% 10,4 % 22,5% 337,3% STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,8%

STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 4,6 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. . Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror galler for fonden Lancelot Stabil sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 31 augusti 2024. Fonden forvaltas sedan 2022 av Martin Axell. Fér informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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