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AVKASTNING EFTER AVGIFTER (GLOBAL A)

Borsuppgangen fortsatte under juli manad och Lancelot Global steg 1.6 % jamfort
med jamforelseindex som steg 3,0 %. Arets uppgang for Lancelot Global summerar
till 25,4 % jamfort med jamforelseindex 20,9 % . Uppgangen under juli ser inte likadan
ut som uppgangen som skedde under forsta halvaret av 2024. Det som har kallats
"en av de mest koncentrerade uppgangarna nagonsin” fick under manaden en snabb
och férhallandevis snabb breddning. Manga av de stora teknikbolagen som har drivit
den stora uppgangen hittills blev foremal for vinsthemtagningar som anvandes till att
finansiera investeringar i andra sektorer samt i mindre bolag. Rotationen skedde valdigt
snabbt under en kort period i juli. Det har lett till stora skillnader i avkastningar for olika
delar av marknaden. | portféljen noterar vi att bolag som Nvidia foll med 4 %, Novo
Nordisk med 7% och Microsoft 5 %, vilket bidrog negativt till avkastningen i portfoljen.
Samtidigt steg investeringar som Natwest med 21%, Shimano med 16 %, Brunswick
med 13 % och Bright Horozons med 11 % vilket bidrog positivt till avkastningen.

Vi har under aret 6kat och breddat vara investeringar fran stora Tech bolag till andra
alternativ som vi ansett vara attraktiva, sdsom Britvic, Grand City Properties, Nat West
och Fluidra med flera. Men som alltid nar férandringar sker kommer de valdigt fort och
nastan brutalt. Samtidigt som vi tjdanat pa vara nya investeringar noterar vi nedgangar
i manga av fondens karninnehav. Det har gjort att fondens uppgang under manaden
blivit mindre an marknadsuppgangen.

Vart huvudscenario med rantesankningar fran varldens centralbanker under aret
befastes ytterligare i samband med Federal Reserves mote i slutet av manaden. De
bekraftade att hindren for att kunna sanka rantan gradvis forsvinner nar den under
aret starka amerikanska ekonomin gradvis bromsar in. | samband med att det sker en
breddning av vilka aktier som bidrar till uppgangen. | manadsbrev fran maj beskrev
hur vi gradvis har forsokt forbereda oss pa att rotationen skulle komma. Vi noterade
tidigt under aret att inte alla aktier deltog i den starka borsuppgéngen under arets
férsta manader. Vi néamnde ocksa att smabolag handlades med en historiskt stor
rabatt jamfort med storre bolag eftersom smabolag tenderar att vara mer cykliska
och ha hogre belaning. | ett scenario med gradvis fallande marknadsréntor bor den
smabolagens profil vara gynnsam. Vidare noterade vi att skillnaden i kursutveckling
mellan stora och mindre bolag var rekordstor, samt att manga av de mindre bolagen
var betydligt mer attraktivt varderade jamfort med de storre. Normalt satt i ett sadant
scenario kommer manga av de mindre bolagen utgora attraktiva uppkopskandidater.

Darfor ar det mycket gladjande att vi under manaden fatt arets forsta uppkdpsbud i
portfoljen. Den danska bryggeribolaget Carlsberg valde under manaden att lagga ett
bud pa den brittiska dryckestillverkaren Britvic. Bolaget ar tillverkare och distributor
av Pepsi i Storbritannien har en rad mycket starka lokala varuméarken samt en stark
marknadsposition i den brasilianska marknaden. D& vi investerade i Britvic var aktien
mycket attraktivt varderad med goda tillvaxtforutsattningar. Carlsberg har bjudit 1315
pence per aktie. Vi tror att budet kommer att ga igenom och vi har for avsikt att sélja
vara aktier till Carlsberg. Var totalavkastning for investeringen kommer 6verstiga 50 %
vilket vi &r mycket nojda med.

Vi ser fortsatt positivt pa marknaden och forvéantar oss att kommande réantesédnkningar
kommer gynna risktillgdngar som aktier. Vi har under hdosten bokat in resor for
foretagsbesok och konferenser och vi raknar med att kunna hitta fler nya investeringar
som vi kan fortsatta investera i. Vi aterkommer i det dmnet vad det lider.

Ha en skon avslutning pa sommaren.

Christian Granquist Per Hedberg
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Lancelot Global A index*

Juli 2024 1,6 % 3,0%
Ar 2024 25,4 % 20,9 %
Sedan start* 1508,7 % 916,7 %
Genomshnittlig 14,0 % 11,6 %

arsavkastning*

*Se riskinformation pa sida 2

FONDFAKTA

Startdatum (A/B) 2003-05-28 / 2016-12-16

Riskniva 4av7
SFDR Artikel 8

Handel (A/B) Manadsvis / Dagligen

Fast avgift (A/B) 1,0%/1,3%
ISIN (A/B) SE0001097072 / SE0009241649
Christian Granquist och

Forvaltare Per Hedberg (sedan 2015)
20 % av den del av avkastningen som

overstiger jamforelseindex. Berdknas

individuellt i A och kollektivt i B. High

Rorlig avgift watermark.

Jamforelseindex MSCI WORLD NDTR (SEK)

Observera att din investering bade kan 6ka och minska i
varde, det ar inte sikert att du far tillbaka hela din investe-
ring. Se mer fordjupad riskinformation pa nésta sida.
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FEM STORSTA INNEHAV % (2024-07-31) NYCKELTAL*
BOLAG ANDEL GLOBAL A JMF-INDEX
1. MICROSOFT 9,8 % STANDARDAVVIKELSE 12,7 % 12,9%
2. APPLE 6,0 % TRACKING ERROR 4,6 %
3. JP MORGAN CHASE & CO 6,0 % INFORMATIONSKVOT -0,9
4. NVIDIA 49 % KORRELATION MED JAMFORELSEINDEX 0,9
5. VISA 4,6 % *berdknat pd tre ar
VALUTAFORDELNING BRANSCHFORDELNING
usD IT
EUR Industri
GBP Finans
SEK Halsovard
DKK Dagligvaror
CHF Sallankdpsvaror
HKD Kommunikation
JPY Fastighet
NOK Material
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HISTORISK AVKASTNING
1 MAN 3 MAN i AR 1AR 3AR 5AR SEDAN START
LANCELOT GLOBAL A 1,6 % 5,0% 25,4 % 21,3 % 36,8 % 77,5 % 1508,7 %
LANCELOT GLOBAL B 1,6 % 4,9% 25,2 % 20,9 % 35,6 % 74,0 % 150,5 %
MSCI WORLD NDTR (SEK) 3,0% 59 % 20,9 % 20,7 % 51,9 % 97,4 % 916,7 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla avkastningssiffrorna ar beraknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamférelseindex: Under perioden juni 2003 till och med april 2011 var jamforelseindex 50% OMXS30
samt 50% MSCI World i SEK. Fran och med maj 2011 &r jamforelseindex 100% MSCI World NDTR (Bloomberg: NDDUWI) i SEK.
Jamforelseindex ar inklusive utdelningar. Avkastningssiffror galler for specialfonden Lancelot Global A sedanstarten den 30 maj -
2003 till och med 31 juli 2024. For informationsbroschyr, fondfaktablad eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring pa 08-440

53 80.
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