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FORVALTARKOMMENTAR AVKASTNING EFTER AVGIFTER (2024-06-30)
Avkastning 350%
Fondens avkastning uppgick till +0,6 % under juni manad, hittills i ar har fonden avkastat
+5,8 % jamfort med referensrantan +1,7 %. 300%
) ) . . ) ) o 250%
Aktieportfoljens avkastning var oférandrad under manaden dar amerikanska aktier bidrog
positivt medan aktier fran Sverige samt évriga Europa bidrog nagot negativt. De enskilda 200%
aktier som bidrog mest till portfoljens prestation under manaden var Alphabet, Meta
samt Roche. Volvo, Legal & General samt Stora Enso hade storst negativ paverkan pa 150%
avkastningen. 100%
Under manaden sjonk marknadsrantorna for foretagsobligationer med fast ranta medan 50%
rantorna for foretagsobligationer med rorlig ranta var relativt oforandrade pa en hég niva. 0%
Fondens ranteportfélj avkastade +0,9 % under manaden och det var féretagsobligationer R EEE R
med fast ranta som bidrog mest. 438 K’IRSSRIRRIRRAIRR
Lancelot Stabil Jamforelseindex (SSVX 360)
Makroekonomi
Den svenska ekonomin befinner sig i en aterhamtningsfas vilket exemplifieras av en Lancelot Ector Referensrinta**
BNP-tillvaxt pa 0,7 % under forsta kvartalet i ar. | denna konjunkturfas riskerar dock
PR . ! . " ! ! Juni 2024 0,6 % 0,3%
flaskhalsar att uppstd i olika delar av ekonomin med en inflation som darmed inte sjunker
i den takt som Riksbanken onskar. Ett exempel &r statistik som kom ut under juni for  Ar 2024 5,8% 1,7%
konsumentprisindex (KPI) vilken uppgick till 3,7 % sedan forra aret, ett tal som Gversteg
L Sedan start* 331,9% 80,4 %
marknadens férvantningar.
Genomsnittlig 539 21%
I den har osékra inflationsmiljon kan obligationsrantorna oka i férhallande till Riksbankens  &rsavkastning* = e
och marknadens forvdntningar, och de planerade styrrantesankningarna som
utannonserats kan komma pa skam *Fonden startade 1996-03-15 ** SSVX 360
Fondens rantestrategi kan gynnas i den har marknaden och haller en mix av obligationer FONDFAKTA
med rorlig ranta och obligationer med fast rdnta. Fonden har en flexibel investeringsstil
o”ch ha‘r rpoﬂlghet att snabbt lagga om rdnteportféljen for att dra nytta av forandringar av Startdatum 1996-03-15
rantenivaerna.
Riskniva 2av7
Portfolj o , , o _ SFDR Artikel 8
Ector stravar efter att uppna en jamn och stabil avkastning med lag risk, genom aktiv
anpassning av fondens positionering baserat pa forandrade marknadsforutsattningar och Handel Dagligen
marknadstro. Fast avgift 1,0%

Fonden har minskat sin aktieandel nagot under manaden till 30 % till forman for en nagot
hogre allokering till obligationer. Fondens obligationsportfolj har en I6pande avkastning
pa 5,6% och bedéms ha en attraktiv riskjusterad avkastning pa tolv manaders sikt. For
aktiemarknadens del finns en kortsiktig risk att marknaden svanger lite mer baserat paflera
faktorer: 1) osakerheter kring vem som kommer vinna det amerikanska presidentvalet i
host, 2) en hog vardering for den amerikanska tekniksektorn efter en stark avkastning
senaste aret samt 3) en inflation som biter sig fast pa en hog niva bade i USA och i Sverige.
Minskningen i aktieandel implementerades genom att sélja hela innehavet i Stora Enso,
som inte langre bedéms lika attraktivt varderad efter en god utveckling av aktien senaste
aret.

En forandring har dven gjorts i fondens exponering mot japanska telekomoperatorer.
KDDI Corp har kopts samtidigt som Nippon Telegraph and Telephone har avyttrats.
KDDI Corp bedéms nu som mer attraktiv baserat pa en hogre vinsttillvaxt och en lagre
skuldsattning. KDDI exemplifierar den typ av stabila aktier som fonden efterstravar:
tydliga konkurrensférdelar, en lang historik av stabilt kande vinster, en hdlsosam framtida
tillvaxt i vinster och kassaflode och en lag vardering.

Sammantaget ar fonden val positionerad att fortsatta generera en attraktiv avkastning i
forhallande till malet, dar p/e-talet for aktieportféljen ar 17,1 med en vinsttillvaxt pa 16,8
procent, medan obligationsportféljen har en I6pande avkastning om 5,6 procent.

Med vanlig hélsning,
Martin Axell
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RANTEPORTFOLJ
STORSTA EMITTENER BRANSCHFORDELNING RANTOR KREDITRATING
BOLAG ANDEL Finans KATEGORI  KREDITBETYG ANDEL %
AAA 0,0
9 Industri  I—
1. DNB BANK 5,9% AAH/AA/AA- 00
Icke cykliska
2. COMPACTOR FASTIGHETER 53% A+/A/A- 18,0
Kommunikation | BBB+/BBB/BBB- 426
0,
3. FASTIGHETS AB BALDER 4,4 % Teknologi | BE+/BB/BE- 53
4. SPAR NORD 3,7% Cykliska 1 B+/B/B- 0,0
5 CASTELLUM 33% 0% 10% 20% 30% 40% 50% cee/ec/c 0,0
Default D 0
Andelen av portféljens innehav med officiell
kreditrating uppgick till 15 %. Rating fér
AKTIEPO RTFOLJ dvriga papper baseras pd intern analys.
STORSTA INNEHAV BRANSCHFORDELNING AKTIER GEOGRAFISK FORDELNING AKTIER
7%
BOLAG ANDEL Finans e 28%
K ikati -
1. APOLLO GLOBAL MGNT INC 1,5% ommuniiation
Industri s
2. ALPHABET INC A 1,4 % Halsovard mem 24%
IT mm
3. VOLVO AB B 1,4% Dagligvaror m
Sallankdpsvaror = 41%
0,
4. QUALCOMM INC 1,3% Kraftforsorjning m
= Sverige m USA = Europa - Ovriga
5. AFRY AB 1,3% 0% 10% 20% 30% 40%
HISTORISK AVKASTNING 2024-06-30 NYCKELTAL 2024-06-30
1 MAN 3 MAN 6 MAN YTD AVKASTNING TILL FORFALL 5,6 %
0,6% 2,0% 5,8% 58% DURATION 1,7 &r
1AR 3AR 5AR SEDANSTART pIREKTAVKASTNING AKTIER 2,8%
10,9% 10,8 % 20,1% 331,9% STANDARDAVVIKELSE, 3 AR 3,8%

STANDARDAVVIKELSE, 5 AR 4,6 %

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. . Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen
hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SSVX360. Avkastningssiffror géller for fonden Lancelot Ector sedan starten den 1
mars 1996 till och med den 30 juni 2024. Fonden foérvaltas sedan 2022 av Martin Axell. For informationsbroschyr, fondfaktablad
eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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