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AVKASTNING EFTER AVGIFTER (SVERIGE A)

Lancelot Sveriges varde minskade 1,1 % i juni medan SIX Return Index sjonk 1,5 %.
Fondens innehav i Addlife och Camurus var de storsta positiva bidragsgivarna medan
Embracer och Surgical Science hade storst negativ paverkan pa avkastningen.

Genomsnittlig aktieexponering var 100 % under manaden. Fonden &gde vid
manadens slut aktier i 34 bolag.

Stockholmsbdérsen sjonk i juni, vilket var den forsta negativa manaden sedan
januari. Efter ett par starka manader utvecklades sma- och medelstora bolag sémre
an stora. P& sektorniva utvecklades industri- och fastighetsaktier nagot svagare dn
index. Konjunkturdata under manaden har generellt varit svagare an forvantat och
dven i USA ser tillvaxten ut att sakta in. Inflationstakten har sjunkit, men ar annu
inte pa sa laga nivaer att flera rantesankningar kan tas for givet, vilket sannolikt
gor borsen kanslig om ekonomin fortsatter att forsvagas mer an véntat. Det var en
relativt nyhetsfattig manad for fondens innehav. Forskrivningsdata for Camurus
lakemedel Brixadi (behandling av opiodberoende) indikerar dock en fortsatt stark
lansering. Det stdds av positiva anekdoter fran forskrivande lékare och patienter. Vi
ser positivt pa framtiden for Camurus och 6kade innehavet nagot under manaden.

Vimian ar ett djurhalsovardsbolag och ett nytt innehav i fonden sedan bérjan pa
aret. Aktien noterades 2021 pa 76 kr och steg som hogst till 117 kr, for att senare
rasa over 80 % nar marknadens besatthet av férvdarvande bolag avtog. Vimian
var tidigare overvarderat, men har ocksa underlevererat jamfort med de vinst-
och tillvaxtforvantningar som legat pa bolaget (analytikerprognoser for 2024 ars
rorelseresultat har sjunkit med 30 % sen toppen). Vimian verkar i en strukturellt
vaxande bransch med hoga marginaler. Bolaget har dven i grunden mycket fina
tillgdngar med starka marknadspositioner inom framfor allt ortopedi och ldkemedel.
Daremot ar var bedomning att det finns stora mojligheter till produktivitets- och
effektivitetsforbattringar och att battre ta vara pa samordningsfordelar mellan de
férvarvade bolagen.

Vimian har sedan arsskiftet en ny VD — Patrik Eriksson — som med erfarenhet fran
amerikanska Danaher har en perfekt bakgrund att leda forbattringsarbetet. Positivt
ar ocksa att Magnus Welander ar ny ordférande. han har under manga ar varit en
framgangsrik VD pa Thule. Under varen genomférde bolaget en nyemission for att
minska skuldsattningen och mojliggéra nya forvarv. Man uppdaterade ocksa de
finansiella malen till att nd 300 MEUR i rorelseresultat 2030, vilket ska ske genom
tvasiffrig organisk tillvéxt, marginalférbattring och tillaggsforvarv. Malen ligger
visserligen langt fram i tiden men vi tror att Vimian redan under aret kommer att
bérja dverraska marknaden positivt. Om sa blir fallet &r en betydligt hogre aktiekurs
motiverad.

Fonden har under manaden bytt namn till Lancelot Sverige. Det innebéar ingen
skillnad i hur forvaltningen kommer att bedrivas framéver. Vi kommer att fortsatta
att fokusera pa djup bolagsanalys och aktiv forvaltning med en koncentrerad portfolj
av bade stora och sma bolag. Det innebar att fondens innehav och portfoljvikter
till stor del skiljer sig mot hur index ar konstruerat, allt for att skapa basta mojliga
avkastning och |ata de aktier som ar langsiktiga vinnare fa stort genomslag. Sedan
2017 da jag tog over forvaltningsansvaret har fonden avkastat 15,6 % per ar i
genomsnitt, vilket ar 4,2 procentenheter battre an index per ar. Sen fondens start
2012 &r motsvarande avkastning 16,9 % per ar, 3,5 procentenheter battre an index.
Den totala vardeokningen blir da 521 % jamfort med index 334 %. Vi pa Lancelot
tackar for fortroendet och onskar er en harlig sommar!

Béasta halsningar,
Erik Bertilsson
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Lancelot Jamforelse-

Sverige A index**

Juni 2024 -1,1% -1,5%

Ar 2024 14,8 % 10,6 %

Sedan start* 521,4 % 334,0%

Genomsnittlig arsav- 16,9 % 13,4%

kastning*

*Fonden startade 2012-11-01 ** SIX Return Index

FONDFAKTA

Startdatum (A/B) 2012-11-01 / 2020-10-19
Riskniva S5av7
SFDR Artikel 8

Handel (A/B) Manadsvis / Dagligen

Fast avgift (A/B) 1,0%/1,3%
ISIN (A/B) SE0004841195 / SE0014704805
Forvaltare Erik Bertilsson (sedan 2017)
20 % av den del av avkastningen

som Overstiger jamforelseindex.

Berdknas individuellt i A och kollek-

Rorlig avgift tivt i B. High watermark.
Jamforelseindex SIX RX

RISKINFORMATION

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida
avkastning. Investerngar innebar en risk. Se mer fordjupad
riskinformation pa sida tva. Ta alltid del av fondens faktablad
och informationsbroschyr innan du inveterar. Dessa finns att
tillgd pa www.lancelot.se eller telefon: 08-440 53 80.
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Box 161 72
103 23 Stockholm

Lancelot Asset Management AB
Tel: +46 8 440 53 80
Fax: +46 8 440 53 85
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FEM STORSTA INNEHAV % (2024-06-30) NYCKELTAL*
BOLAG ANDEL AVALON A JMF-INDEX
1. CAMURUS 13,6 % STANDARDAVVIKELSE 20,6 % 19,7 %
2. BONESUPPPORT HOLDING AB 8,0% TRACKING ERROR 12,5%
3. EMBRACER GROUP 7,2% INFORMATIONSKVOT -0,4
4. ALIMAK GROUP AB 6,3% KORRELATION MED JAMFORELSEINDEX 0,8
5. ADDLIFE B 51% *Berdknas pa 3 ar
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HISTORISK AVKASTNING

1 MAN 3 MAN iAR 1AR 3AR 5AR SEDAN START
LANCELOT SVERIGE A -1,1% 71% 14,8 % 42,6% 0,6% 90,0 % 521,4%
LANCELOT SVERIGE B -1,2% 7,1% 14,7 % 42,3% -1,4% - 22,8%
SIX RX -1,5% 2,5% 10,6 % 18,4 % 15,9 % 99,2 % 334,0%

RISKINFORMATION

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. P& grund av fondens sammansattning kan vardet variera kraftigt
(riskklass 5). Alla avkastningssiffrorna ar berdknade efter arvoden och ingen hansyn har tagits till inflation. Jamforelseindex: SIX
Return. Jamférelseindex ar inklusive utdelningar. Avkastningssiffror gdller for specialfonden Lancelot SVERIGE A sedan starten
den 1 november 2012 till och med den 30 juni 2024. Fonden forvaltas sedan 2017 av Erik Bertilsson. Fér informationsbroschyr,
fondfaktablad eller arsberattelse se www.lancelot.se eller ring oss pa 08-440 53 80.
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