Redogorelse for investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Finansmarknadsaktor Lancelot Asset Management AB LEI 213800CT66HTAXDLI372

Sammanfattning

Lancelot Asset Management AB (”Lancelot” eller ”Bolaget”) (LEI: 213800CT66HTAXDLIJ372) beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna av sina
investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer. Detta ar Lancelots forsta redogorelse for investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer varfor

det inte gar att jamfoéra denna referensperiods resultat mot foregdende ars.

Beaktandet av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer sker genom att a) vélja bort investeringsobjekt som bedéms skadliga for miljon
eller sociala fragor, b) vélja in investeringsobjekt som beddms ha lag inverkan for miljon eller sociala fragor och c) paverka investeringsobjekt i en mer hallbar

riktning for att pa sa vis minska de negativa konsekvenserna.

Denna redogorelse for de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer omfattar referensperioden fran 1 januari till den 31 december 2024

och omfattar fonder samt diskretiondra mandat som Lancelot forvaltar.

Bolaget beddmer att det finns vissa begrénsningar avseende den data som har samlats in mot bakgrund av bristen pa relevant hallbarhetsdata for att
rapportera i enlighet med férordning 2019/2088/EU (Disclosureférordningen) och tillampliga delegerade akter. Implementeringen av Corporate Sustainability
Reporting Directive och redovisningsstandarder fran European Financial Reporting Advisory Group ar nédvandig for att kunna lamna information om
tillforlitliga kvantitativa indikatorer. Dessa regelverk tréffar dessutom endast foretag med hemvist inom EU/EES varfor det ocksa framgent kan komma att finnas

brist pa data fran portféljbolag med hemvist utanfér EU/EES.

Bolaget bedomer dartill att det finns vissa begransningar av verifiering av den data som har samlats in da det i dagslaget varken finns gemensamma
redovisningsstandarder for hallbarhetsredovisning eller krav om att hallbarhetsdatan ska granskas av tredjepart. Det kan dven férekomma viss efterslapning av

data, vilket medfor att den information som Bolaget baserar bedémningarna pa kan ha forandrats.



Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Foljande tabell presenterar de mest betydande parametrarna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som Lancelot har tagit i beaktan. Samtliga
fonder och diskretionara mandat under Lancelots forvaltning ar underlagda dessa faktorer. En beskrivning av de atgdrder som har tagits eller som planeras att

genomforas med syfte att undvika eller minska de identifierade negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer ar inkluderade for varje parameter.

Or investeringar i investeringso

Indikatorer pé& negativa konsekvenser for héllbar utveckling Matt Konsekvenser 2024 Konsekvenser 2023 Forklaring Vidtagna &tgérder, och planerade &tgérder och mal
for nasta referensperiod

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER

Utslapp av vaxthusgaser 1. Utslapp av vaxthusgaser
Scope 1 vaxthusgasutslapp 6,579 kiloton koldioxidekvivalenter 6,975 kiloton koldioxidekvivalenter Under 2021 etablerade Lancelot basen for Lancelot malsattning &r att minska utsldppen 6ver
Scope 2 vaxthusgasutsldpp 4,352 kiloton koldioxidekvivalenter 3,097 kiloton koldioxidekvivalenter kommande métningar avseende utsldpp av tid och i analysen av bolagen tas bade historisk och
Scope 3 véxthusgasutslapp 326,859 kiloton koldioxidekvivalenter 232,415 kiloton koldioxidekvivalenter véxthusgaser. Bolagets ambition dr att férbattra framatblickande information i beaktande. Detta ar
Sammanlagda utsldpp av vaxthusgaser 337,790 kiloton koldioxidekvivalenter 241,518 kiloton koldioxidekvivalenter dessa kommande &r. Tackningsgraden for utgdr som bas for framtida rapportering.
indikator 1 var 77%.
2. Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 334 ton koldioxidekvivalenter 303 ton koldioxidekvivalenter Tackningsgrad for indikator 2 &r 77%
3. Investeringsobjektets Investeringsobjektets 952 ton koldioxidekvivalenter per 897 ton koldioxidekvivalenter per miljon Tackningsgrad for indikator 3 var 87%
vaxthusgasintensitet vaxthusgasintensitet miljon investerade euro investerade euro
4. Exponering mot féretag som ar Andel av investeringar | foretag som ar 1% 0% Tackningsgrad for indikator 4 var 87% Bolaget valjer bort investeringar i vissa
verksamma inom sektorn for verksamma inom sektorn for fossila verksamheter som Bolaget har bedomt direkt
fossila branslen brénslen medfér negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer. Det ar verksamheter som dgnar
sig &t utvinning av fossila energikéllor sdsom kol,
olja och gas, eller energiproduktion som till stor del
bestar av fossila branslen. Bolaget investerar
darmed inte heller i till exempel oljesand eller
skiffergas. Bolagets forvaltare stravar i stéllet efter
att investera i bolaget som pa ett positivt satt bidrar
till klimatet.
5. Andel av icke-férnybar Investeringsobjektets andel av icke- Forbrukning: 54% / Produktion: 31% Forbrukning: 51% / Produktion: 22% Tackningsgrad for indikator 5 var 36% for Andelen produktion och konsumtion av icke
energiférbrukning och fornybar forbrukning och for produktion fornybar energi ska minska over tid.

energiproduktion



Biologisk mangfald

Vatten

6.

Energiférbrukningsintensitet per

sektor med stor klimatpaverkan

Verksamhet som negativt paverkar
omraden med kénslig biologisk

mangfald

Utslépp till vatten

energiforbrukning och icke-férnybar
energiproduktion fran icke-férnybara
energikallor jamfort med fornybara
energikallor, uttryckt i procent av totala
energikallor

Energiférbrukning i GWh per miljon
euro i intakter fran investeringsobjekt,

per sektor med stor klimatpaverkan

Andel av investeringar i
investeringsobjekt med platser/projekt
belagna i eller i narheten av omraden
med kénslig biologisk mangfald dar
investeringsobjektens verksamhet
paverkar dessa omraden negativt

Ton utslapp till vatten som genereras av
investeringsobjekt per miljon
investerade euro, uttryckt som ett vagt

genomsnitt

Jordbruk, skogsbruk och fiske
(GWh/EURm): —

Byggverksamhet (GWh/EURm): 0.14

Forsorjning av el, gas, varme och kyla

(GWh/EURM): 2.60

Tillverkning (GWh/EURm): 0.14

Utvinning av mineraler (GWh/EURm):

1.07

Fastighetsverksamhet (GWh/EURm):
0.27

Transport och magasinering

(GWh/EURM): —

Vattenforsorjning, avloppsrensning,
avfallshantering och sanering

(GWh/EURM): 0.50

Handel, reparation av motorfordon
och motorcyklar (GWh/EURm): 0.09

0%

Jordbruk, skogsbruk och fiske
(GWh/EURm): —

Byggverksamhet (GWh/EURm): 0.13

Forsorjning av el, gas, varme och kyla

(GWh/EURM): 1.18

Tillverkning (GWh/EURm): 0.20

Utvinning av mineraler (GWh/EURm):
0.69

Fastighetsverksamhet (GWh/EURm):
0.41

Transport och magasinering

(GWh/EURm): —

Vattenforsorjning, avloppsrensning,
avfallshantering och sanering

(GWh/EURM): 0.65

Handel, reparation av motorfordon och
motorcyklar (GWh/EURm): 0.10
0%

Tackningsgraden for indikator 6 var 33%.

Tackningsgraden var pa 87%

Tackningsgraden var lag 0%.

Bolaget strdvar efter att minska exponeringen mot

energiintensiva sektorer med stor klimatpaverkan.

Portféljbolag som har verksamheter som negativt
péaverkar omraden med kanslig biologisk mangfald

ska minska 6ver tid och pa sikt upphora.

Portféljbolag med hoga utslapp till vatten ska 6ver

tid minska.



personalfragor

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och radioaktivt avfall 0.13 ton

som genereras av investeringsobjekt per
miljon investerade euro, uttryckt som

ett vagt genomsnitt

0.15 ton

Tackningsgraden var 72%.

Portféljbolag med stora utsldpp av farligt avfall eller
med stor negativ paverkan pa flera indikatorer kan

komma att analyseras djupare for atgard.

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR

Sociala férhallanden och 10. Brott mot FN:s globala

Overenskommelse och OECD:s
riktlinjer for multinationella

foretag

11. Inga processer och
efterlevnadsmekanismer for att
Overvaka efterlevnaden av FN:s
globala 6verenskommelse och
OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag

12. Ojusterad loneklyfta mellan kénen

13. Jamnare konsfordelning i

styrelserna

14. Exponering mot kontroversiella
vapen (antipersonella minor,
klusterammunition, kemiska vapen

och biologiska vapen)

Indikatorer pa negativa konsekvenser for hallbar utveckling

Andel av investeringar i 0%
investeringsobjekt som har

varit inblandade i brott mot FN:s globala

overenskommelse eller OECD:s riktlinjer

for multinationella foretag

Andel av investeringar | 63%
investeringsobjekt utan strategier for att

Overvaka efterlevnaden av FN:s globala

overenskommelse eller OECD:s riktlinjer

for multinationella foretag eller

mekanismer for klagomalshantering av

brott mot FN:s globala

Overenskommelse eller OECD:s riktlinjer

for multinationella foretag

Genomsnittlig ojusterad loneklyfta 12%

mellan kdnen hos investeringsobjekt

Genomsnitt for manlig och kvinnlig 37%
representation bland styrelseledaméter

i investeringsobjekt, uttryckt i

procentandel av samtliga

styrelseledamoter

Andel av investeringar | 0%
investeringsobjekt som ar involverade i

tillverkning av kontroversiella vapen

0%

46%

18%

36%

0%

Tackningsgraden for indikatorn var 87%

En bidragande faktor till den hoga siffran ar
sannolikt den héga andel av smabolag som
aterfinns i portfoljerna. Dessa saknar ofta de
formella policyramverken som storre foretag
oftast har.

Tackningsgraden var 87%

Brist pa data gor att det ej gar att dra nagra
slutsatser av denna indikator.

Tackningsgraden var endast 4%

Indikatorn visar att portféljbolagen hade i snitt
33% kvinnlig representation i styrelserna under
aret.

Tackningsgraden var 83%

Lancelot investerar inte i bolag med exponering
mot kontroversiella vapen. Tackningsgraden var

87%

INDIKATORER SOM GALLER FOR INVESTERINGAR | STATLIGA OCH OVERSTATLIGA ENHETER

Matt Konsekvenser 2024

Konsekvenser 2023

Forklaring

Bolaget har i policyn sarskilt belyst manskliga
rattigheter varfor denna indikatorer tillsammans
med den valbara indikatorn i tabell 2 &r viktiga.
Processer finns pa plats for at hantera eventuella
incidenter.

Eventuella brister i processer och
efterlevnadsmekanismer for att 6vervaka FN:s
Global Compact Principer ar tillrackligt skal for att
exkludera portféljbolag. Over tid har bolaget som
malsattning att samtliga portféljbolag ska ha
processer och efterlevnadsmekanismer for att
Gvervaka efterlevnaden av FN:s globala
Sverenskommelse och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
Lancelot anser att 6ver tid ska lika [6n for lika
arbete gélla oavsett bransch eller geografi. Bristen
pa data gor det svart att jamfora och mer data
behover publiceras innan det gar att dra nagra
slutsatser av denna indikator.

Bolaget strévar efter att hitta portféljbolag med

jamn konsfordelning och mangfald.

Enligt Lancelots policy utesluts investeringar i a)
verksamheter som tillverkar eller séljer vapen eller
vapenrelaterad krigsmateriel och b) verksamheter

som &r aktivt involverade i utveckling och
produktion av sarskilt inhumana vapen eller dess

specialkomponenter.

Vidtagna atgérder, och planerade &tgérder och mal

for nésta referensperiod



Miljs

Sociala aspekter

15. Véaxthusgasintensitet

16. Investeringsobjektens hemvist dar
det forekommer bristande

samhallsansvar

Indikatorer pé& negativa konsekvenser for héllbar utveckling

Fossila branslen

Energi-effektivitet

Vatten, avfall och material

utslapp

Manskliga rattigheter

17. Exponering mot fossila branslen

genom fastigheter

18. Exponering mot energieffektiva

fastigheter

6. Vattenanvandning och &tervinning

9. Ingen policy fér ménskliga réattigheter

Investeringsobjektens
vaxthusgasintensitet
Antal lander déar investeringsobjekten
har sin hemvist dar det forekommer
bristande samhallsansvar (i absoluta tal
och relativa tal, dividerat med samtliga
ldnder dar investeringsobjekten har sin
hemvist), enligt internationella férdrag
och konventioner, Férenta nationernas
principer och, i forekommande fall,

nationell lagstiftning.

INDIKATORER SOM GALLER FOR INVESTERINGAR | FASTIGHETER

Métt

Andel av investeringar i fastigheter som
arinvolverade i utvinning, lagring,
transport eller tillverkning av fossila
branslen
Andel av investeringar i energieffektiva

fastigheter

Konsekvenser 2024

Konsekvenser 2023 Forklaring

ANDRA INDIKATORER FOR HUVUDSAKLIGA NEGATIVA KONSEKVENSER FOR HALLBARHETSFAKTORER

1. Genomsnittlig mangd vatten som
férbrukas av investeringsobjekten (i
kubikmeter) per miljon euro av intakter

fran investeringsobjekten

2. Vagd genomsnittlig andel vatten som
atervinns och ateranvands av
investeringsobjekt

Andel investeringar i enheter utan en

policy for manskliga rattigheter

17%

7%

52% Indikatorn visar pa en relativt hég procentuell
vattenatervinning och ateranvandning i procent
av vattenuttag i portfoljbolagen.
Tackningsgraden var lag, endast 6% men har

okat for varje kvartal.

2% Tackningsgraden var 87%
Den hoga siffran kan troligen delvis forklaras av
den stora andelen smabolag som finns i
portféljerna. Dessa foretag saknar ofta de
formella policyramverk som vanligtvis finns i

storre organisationer.

Inga investeringar gjordes i statliga obligationer
under rapporteringsperioden.
Inga investeringar gjordes i statliga obligationer

under rapporteringsperioden.

Vidtagna atgérder, och planerade atgarder och mal
for nasta referensperiod
Inga investeringar gjordes i fastigheter under

rapporteringsperioden.

Inga investeringar gjordes i fastigheter under

rapporteringsperioden.

Bolaget ser vattenanvandning som ett viktigt
omrade for miljon och stravar efter att 6ka andelen
portféljbolag med hog andel vattenatervinning och

ateranvandning.

Bolaget har belyst manskliga rattigheter som ett
mycket viktigt omrade och strévar efter att dka
andelen portféljbolag som har en policy for

maénskliga rattigheter.

Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer



De policys och strategier som beskrivs nedan ar godkdnda av Lancelots styrelse den 21 mars 2023.
Strategier for identifiering
Nar Bolaget ska bedoma effekterna som ett investeringsbeslut har for miljon och sociala fragor anvander sig Bolaget av foljande strategier.

a) Valja bort investeringsobjekt som beddms skadliga for miljon eller sociala fragor
b) Valja in investeringsobjekt som beddms ha Iag inverkan for miljon eller sociala fragor

c) Paverka investeringsobjekt i en mer hallbar riktning for att pa sa vis minska de negativa konsekvenserna

Bolaget valjer saledes bort investeringar i vissa verksamheter som Bolaget har beddmt direkt medfér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Det ar
verksamheter som dgnar sig at utvinning av fossila energikallor sdsom kol, olja och gas, eller energiproduktion som till stor del bestar av fossila branslen.
Bolaget investerar darmed inte heller i till exempel oljesand eller skiffergas. Bolagets forvaltare stravar i stillet efter att investera i bolaget som pa ett positivt

satt bidrar till klimatet. Se Lancelots policy for due diligence och hallbarhet for mer information.

Bolaget utesluter ocksa investeringar i a) verksamheter som tillverkar eller saljer vapen eller vapenrelaterad krigsmateriel och b) verksamheter som ar aktivt
involverade i utveckling och produktion av sarskilt inhumana vapen eller dess specialkomponenter. Med aktivt involverade avses tillhandahallandet av
produkter och tjanster som ar specifikt anpassade for vapnet. Nar det galler verksamheter vars omsattning fran andra militara produkter (exempelvis
testinstrument) understiger en procent (1%) godkdnns de dock for investering. Enprocentsgransen ar endast ett riktmarke och géller enbart om
verksamhetens produkter med vapenanknytning inte ar centrala for stridsfunktionen. For ytterligare information se Lancelots policy for due diligence och

hallbarhet.

Bolaget investerar inte i verksamheter dar omsattningen fran produktion av alkoholhaltiga drycker éverstiger fem procent (5%) av den totala omsattningen.

Alkoholhaltiga drycker definieras som de drycker som har en hégre alkoholhalt an 2.25 volymprocent.

Bolaget investerar inte i verksamheter dar nagon del av omsattningen (0%) kommer fran produktion av tobak eller tobaksprodukter.



Bolaget investerar inte i verksamheter vars varor och tjanster relaterade till spel om pengar omsatter 6ver fem procent (5%) av den totala omsattningen.
Verksamheter vars huvudsakliga affarsidé ar produkter for design eller utveckling av mjukvara eller plattformar for spel om pengar ar inte heller

investeringsbara.

For verksamheter som inte producerar men distribuerar alkohol, tobak eller spel om pengar har Bolaget inga absoluta begransningar. Det dr problematiskt att
bade inhdmta och sakerstélla denna typ av data och att dra granser som leder till en rattvis och meningsfull bedémning av verksamheter inom till exempel
dagligvaruhandel. Om verksamheter véljs in som &r aktiva inom sadan distribution ska forvaltaren kunna motivera detta i den interna analys som genomfors

infor beslut om investering.

Bolaget investerar inte i produktion eller aktiv distribution av pornografi. Verksamheter som distribuerar pornografi redovisar inte sina intdkter fran detta
segment. Det ar darfor svart att bedéma innehallet i och omfattningen av programutbudet hos exempelvis en filmdistributor. Det man trots allt kan bedéma ar
om verksamheten i fraga aktivt marknadsfér pornografi. Darfor avstar Bolaget fran att investera i verksamheter vars intdkter kommer fran foretagets egna

aktiva atgarder inom marknadsféring och distribution av pornografi.

Dartill bedémer Bolaget potentiella investeringsobjekt som beddéms ha Iag inverkan pa miljon eller sociala fragor. Slutligen kan Bolaget bedriva
paverkansarbete genom att utdva rostratt och sdka paverka investeringsobjekten i en mer hallbar riktning. Strategin genomfors sedan baserat pa det resultat

som erhalls genom intern analys och genom erhallande av extern analys som kops in fran tredjepartsleverantor.
Metod for att valja ytterligare faktorer

Bolaget ar skyldigt att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som foljer av den sammanstélining Kommissionen tagit fram (Bilaga 1
till Den delegerade férordningen). Bolaget har valt de tva ytterligare faktorerna baserat pa de identifierade potentiella negativa konsekvenserna for hallbarhet
som finns angivna i tabell. Den forsta av dessa ar vattenanvandning och atervinning och ar relaterad till miljomaéssiga konsekvenser och den andra ar policy for

manskliga rattigheter relaterat till sociala konsekvenser. Da de obligatoriska PAl indikatorerna innehaller flera indikatorer som pa en dvergripande plan tacker in



huvudsakliga negativa konsekvenser for miljérelaterade samt sociala hallbarhetsfaktorer har Bolaget valt att komplettera med dessa for att battre tacka in vad

Bolaget anser ar viktigt, vilket aterspeglas nedan.

Bolaget bedémer att den mest alarmerande huvudsakliga negativa konsekvensen for hallbarhetsfaktorer ar miljorelaterad. Den globala uppvarmningen leder
till allvarliga konsekvenser for ekosystemet och effekterna paverkar varldsekonomin i allt storre utstrackning. Bolaget beddmer darfor forst vilken

miljopadverkan ett investeringsbeslut kan ha baserat pa de obligatoriska PAI-faktorerna som féljer av Bilaga 1 till Den delegerade forordningen.

Darefter bedomer Bolaget vilka huvudsakliga negativa konsekvenser investeringen kan ha for sociala fragor dar manskliga rattigheter och bekdmpning av
korruption och mutor prioriteras. Grundlaggande respekt for ménskliga rattigheter bedomer Bolaget vara en forutsattning for langsiktigt vardeskapande och

Bolaget ska inte bidra till att de investeringsbeslut som fattas medfor huvudsakliga negativa konsekvenser for méanskliga rattigheter.

Bolaget vidtar atgarder for att sakerstalla att de investeringsbeslut som fattas och de rad som lamnas inte medfér huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer, vilket beskrivits ovan. Utover att beakta investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har Bolaget en
modell for hallbarhet som ocksa innebar att inkludera och vélja in investeringsobjekt som bedéms framja miljérelaterade eller sociala egenskaper i fraga om

den forvaltning som gors av Bolagets fonder.
Felmarginal inom de metoder som valts

De metoder som beskrivs ar starkt beroende av tillgéngligheten och kvaliteten pa de data som erhalls. Data kan komma direkt fran foretagen dar investeringar
gors, eller kan erhallas fran tredjeparts kallor. Detta ar en kritisk aspekt eftersom kvaliteten pa beslutsfattandet och analysens palitlighet ar starkt kopplad till
kvaliteten pa den data som anvdnds. Om den data som samlas in direkt fran investeringsforetagen ar oftillrackligt eller av 1ag kvalitet, kan det ha en negativ
inverkan pa de slutsatser som dras och de strategier som utvecklas baserat pa detta. Likasa kan tredjepartsdata vara en vardefull informationskalla, men dess
nytta kan vara begréansad om den inte ar tillforlitlig eller omfattande. Darfér ar noggrannhet och fullstandighet i datainsamling och hantering avgdrande for att

sakerstélla att dessa metoder fungerar pa ett effektivt och meningsfullt satt.



Datakallor som anvands

Sustainalytics, Bloomberg och bolagens rapporter

Strategier for engagemang

Bolaget har upprattat principer for aktiedgarengagemang av vilka Bolagets instéllning och principer for dgarstyrningsarbetet. Bolaget handlar uteslutande i
fondandelsdgarnas gemensamma intresse. Malet med férvaltningen &r att uppna hégsta majliga avkastning med hansyn tagen till fondernas
placeringsinriktning och risk. Mot denna bakgrund, och fondernas karaktar, kommer Bolaget inte att ta pa sig en dgarroll eller delta i valberedningar och

styrelsearbete.

Bolaget dvervakar relevanta fragor om respektive Portféljbolag genom att ta del av tillganglig information i nyhetsfléden, ars- och delarsrapporter,
pressmeddelanden samt andra for respektive bolag relevanta kanaler (innefattande information om bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella
resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljomaéssiga paverkan och bolagsstyrning).

Bolaget for dialoger med foretradare for portféljbolag for att paverka hallbarhetsarbetet nar det bedéms gynna forvaltningen av en fond eller ett
diskretionart uppdrag.

Bolagets grundprincip ar att utéva rostratt vid bolagsstammor nar det anses vara till gagn for berérda fonder och dess investerare. Dock skall hansyn tas till
om storleken pa fondens aktieinnehav i forhallande till vriga aktiedgare ar ringa. Om fondens mojlighet att paverka dr marginell kan utévandet av rostratt

normalt inte anses ligga i investerarnas intresse. Nar det galler utlandska bolag avgor hartill praktiska hansyn om deltagande pa bolagsstimma ska ske.

Om en fond eller flera fonder tillsammans innehar mer &n fem procent av rosterna i ett bolag skall fonden/fonderna normalt utdva sin rostratt vid
bolagsstamma. Beslutet ar ytterst den ansvarige férvaltarens och avvikelser fran denna regel skall rapporteras till Bolagets forvaltningsansvarige som foredrar

och motiverar avvikelsen pa det ordinarie styrelsemote i Bolaget som foljer efter bolagsstamman i fraga.

Ansvarig forvaltare ar ansvarig for att 6vervaka féretagshandelser som ar relevanta ur ett dgarstyrningsperspektiv. Férvaltare av Bolagets fonder skall vid behov

stdmma av med varandra om anledning finns att agera tillsammans.



Var och en av de fonder som Bolaget forvaltar har dock sitt eget mandat och forvaltas oberoende av andra fonder. Som anges ovan kan respektive ansvarig
forvaltare vélja att investera i samma aktie sa att tva eller flera av fonderna kan ha dgarskap och rostrétt i samma bolag. Det star dock varje fond fritt att rosta i

enlighet med det man tror kommer att gagna andelsdgarna i fonden. Det bor darfoér inte uppsta nagon intressekonflikt mellan fonderna vid nyttjande av

rostratten.

| undantagsfall kan Bolaget besluta sig for att gora avsteg fran ovan angivna principer, under férutsattning att det ligger i andelsagarnas intresse.

Hanvisningar till internationella standarder
Bolaget har undertecknat Principles for Responsible Investments (“PRI”) och féljer PRI:s principer for ansvarsfulla investeringar.

Bolaget beaktar Forenta nationernas (“FN”) mal for hallbar utveckling genom dess forvaltning. Nedan listar Bolaget ett antal indikatorer avseende huvudsakliga
negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som Bolaget anvdnder for att mata efterlevnaden av internationella uppférandekoder, som féljer av bilaga | till

den delegerade forordningen 2022/1288/EU.

e FN:s globala dverenskommelse (tabell 1 indikator 10 och 11)
o  OECD:s riktlinjer for multinationella foretag (tabell 1 indikator 10 och 11)

e Internationella arbetstagarorganisationens (ILO) deklaration om grundlaggande principer och rattigheter i arbetslivet och i det internationella

regelverket for méanskliga rattigheter (tabell 1 indikator 12)

Bolagets fonder analyseras dven genom Sustainalytics som utvarderar innehavens forenlighet med FN:s principer for ansvarsfulla investeringar och FN:s Global

Compact. Eventuella évertradelser flaggas upp I6pande och rapporteras till ansvarig férvaltare och CIO.

Bolaget har inte valt att anvanda nagot framatblickande klimatscenario for forvaltningen utan arbetar i stallet med PAl indikatorerna samt den interna

bolagsanalysen for att minska klimatpaverkan. Klimatscenarioanalyser kan vara osékra och baserade pa spekulativa antaganden om framtida handelser eller



trender, vilket kan leda till missvisande eller felaktiga resultat. Utformning och genomférande av klimatscenarier kraver dven betydande tid, arbete och
resurser samt involverar ofta flera variabler och osakerheter, vilket kan gora det svart att faststélla trovardighet och anvdandbara scenarier. Darfér anser bolaget
det mer effektivt att basera sina beslut pa nuvarande, matbara data snarare an osakra prognoser. Detta kan komma att férdndras i takt med att

analysverktygen som finns tillgangliga forbattras och anpassas till en bredare marknad.

Historisk jamforelse

Som en del av vart engagemang for hallbarhet foljer vi en rad miljdindikatorer for att utvdrdera vara investeringars klimatpaverkan. Denna rapport ger en

oversikt dver hur vi mater och hanterar utslapp av vaxthusgaser, var exponering mot fossilbransleindustrin och andra relevanta hallbarhetsaspekter.

Utslapp av vaxthusgaser ar en central indikator for att folja utslappsminskningar for vara investeringsobjekt. Indikator 1 visar en 6kning fran 241,518 till
337,790 kiloton koldioxidekvivalenter, motsvarande en 6kning med 40 procent. Denna férandring kan delvis forklaras av investeringar i bolag med hogre
genomsnittliga utslapp samt att allt fler bolag nu rapporterar sina utsldpp av scope 3 (indirekta utslapp uppstroms och nedstroms i vardekedjan), vilket bidrar

till en hogre totalsiffra.

Koldioxidsavtryck har okat fran 303 till 334 ton koldioxidekvivalenter (indikator 2), en tillvaxt pa 10 procent. Vidare har indikator 3, som mater

investeringsobjektens vixthusgasintensitet, 6kat med 6 procent fran 897 till 952 ton koldioxidekvivalenter per miljon investerade euro.

Exponering mot féretag inom fossila branslen (indikator 4) och andelen icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion (indikator 5) dvervakas noggrant
for att sakerstélla att portféljen utvecklas i en hallbar riktning. Indikator 6, som maéter energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan, hjélper

oss att analysera och hantera portféljens energiavtryck.

Utslappshantering ar en viktig del av vart hallbarhetsarbete. Indikator 7 mater verksamhetens paverkan pa biologisk mangfald, medan indikator 8 foljer
utslapp till vatten och indikator 9 fokuserar pa hanteringen av farligt och radioaktivt avfall.



Miljéindikatorer visar pa vissa forbattringar. Indikator 9, som mater ett specifikt miljopaverkansmatt Farligt avfall och radioaktivt avfall, har minskat fran 0.15 till

0.13 ton, motsvarande en forbattring pa 13 procent.

Etiska och sociala aspekter dvervakas genom indikatorer sasom indikator 10 (brott mot FN:s globala dverenskommelse och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag) och indikator 11 (bolag utan efterlevnadsmekanismer). Andelen bolag utan efterlevnadsmekanismer har minskat, vilket &r en positiv utveckling.

Konsfordelning i styrelser har forbattrats nagot. Representationen av kvinnor har 6kat fran 36 till 37 procent (indikator 13).

Sammanfattning

Vi fortsatter att folja dessa indikatorer noggrant for att starka vart hallbarhetsarbete och sakerstélla en positiv utveckling. Genom ett aktivt dgarskap, dialog
med bolag och en strategisk forvaltning arbetar vi for att minska vart koldioxidavtryck och 6ka hallbarheten i var portfolj. De positiva trenderna vi ser inom
vissa omraden motiverar oss att fortsatta driva forandring och anpassa vara investeringar efter framtida hallbarhetskrav. Samtidigt ar vi medvetna om de

utmaningar som aterstar och arbetar proaktivt for att méta dem pa ett ansvarsfullt satt.



